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Boletin Comportamental

Introduccion

La economia mundial sigue avanzando, el
consenso de previsiones apunta a que el producto
interior bruto mundial crecio en 2018 un 3,7%.
Pero para este ano se anticipa una tasa
ligeramente menor, en torno al 3,5%, segun las
Ultimas estimaciones de instituciones como la
OCDE y el FMI. Por tanto, siguen existiendo
riesgos para el crecimiento mundial, como el
enfrentamiento comercial entre paises como EE.
UU. y China, cuestiones geopoliticas y un precio
del petroleo fluctuante.

En una economia globalizada, las transacciones
comerciales se han convertido en un punto clave
que sigue apoyando el crecimiento economico. El
comercio internacional continta creciendo,
aunque de una forma mas moderada, puesto que
se espera que para 2018 el comercio de
mercancias haya aumentado un 3,9%, mientras
que para 2019 se anticipa un avance del 3,7%,
segln la OMC. Que el comercio mantenga una
senda sostenida de crecimiento beneficia a todos
los paises, ya que les proporciona una mayor
variedad y cantidad de bienes que ofrecer a los
consumidores, favoreciendo la competitividad
internacional y el desarrollo de una economia
global mas eficiente, permitiendo la
especializacion a los paises en los productos que
tienen ventajas competitivas.

Ante este escenario, el crédito interempresarial,
entendido como la financiacion que queda fuera
del crédito bancario, juega un papel decisivo. El
crédito interempresarial comprende los créditos
comerciales y financieros que se otorgan entre si
las companias no financieras. Este tipo de
operaciones, en el que el vendedor otorga un
aplazamiento del pago de la transaccion al
comprador, se ha convertido en una forma comin
de operar entre companias en la actualidad y
supone un importante trasvase de recursos
financieros. El crédito comercial, el cual esta
incluido en los créditos interempresariales, se
instrumenta principalmente a través de
compromisos de pago de facturas, pagarés y
letras de cambio.

Sin embargo, el crédito interempresarial también
presenta algunos riesgos para las compaiiias,
como es el de insolvencia. Al ser sociedades no
financieras, las que realizan estas concesiones de
crédito, no hay una regulacion ni unos criterios
financieros establecidos. Esta circunstancia puede
desencadenar una coyuntura econémica
desfavorable y de insolvencia entre sociedades,
causando el temido efecto dominé entre
compaiiias que no pueden hacer frente a sus
pagos. De hecho, una de las causas mas comunes
de insolvencia de empresas es la falta de liquidez,
lo que hace mas relevante la necesidad de
implementar una gestion profesionalizada del
riesgo de crédito.
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La economia portuguesa se caracteriza por una
solida demanda interna y una reactivacion de las
inversiones, aunque con una moderacion de la
perspectiva de crecimiento para 2019 hasta el
1,8%, en contraste con la evolucion estimada para
2018, que es superior al 2% segun FMI. Aunque se
prevé un mantenimiento de la senda de
consolidacion fiscal, a pesar del mayor gasto
publico, el hecho es que la situacion de superavit
primario puede hacer que las politicas de
austeridad se relajen, una dinamica que podria
agravarse conforme se aproximen las elecciones
legislativas. De hecho, los desafios del elevado
endeudamiento, la morosidad bancaria y la
excesiva dependencia externa contindan,
reduciendo la capacidad de la politica fiscal para
hacer frente a eventuales shocks.

Entre los sectores mas dinamicos y con mayor
peso en la economia se encuentra la industria y
energia con una aportacion del 32,5% de la
produccion nacional. A éste le sigue el sector
servicios con un peso del 30% de la produccion, el
turismo es uno de los motores de la recuperacion
ademas ha sido recientemente galardonado por
los premios World Travel Award, al ser elegido el
“Mejor destino turistico del Mundo”. Finalmente,
el tercer sector es el comercio, con una
representatividad del 22,8% del PIB.

A continuacion, analizaremos el comportamiento
en pagos empresarial atendiendo a los diferentes
sectores de actividad basado en un estudio
realizado por Axesor entre compaiiias que
principalmente operan en el mercado business-to-
business.

Comportamiento en pagos

La tasa de morosidad del crédito interempresarial
es del 10,7%, un nivel bastante elevado y muy
similar a la de la morosidad bancaria. Entre los
sectores que hacen subir la tasa se encuentran las
actividades ligadas a la categoria de otros
servicios y a la distribucion y el transporte.

El plazo medio en que las empresas portuguesas
efectlan sus pagos es de 69,2 dias con un plazo
pactado medio de 42,2 dias, mostrandose
diferencias significativas a nivel sectorial.

El sector con un mayor periodo de cobro en
Portugal es el de la construccion, que asciende
hasta 90 dias, frente a un plazo pactado
notablemente inferior de 65 dias. El siguiente
sector con unos plazos de cobro mas elevados, es
el de las empresas dedicadas a la distribucion y el
transporte, con un total de 75,7 dias mientras que
el plazo pactado es de 45,9 dias.
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Por debajo de la media se encuentran sectores
como el farmacéutico y quimico, con un promedio
de 66 dias, frente a los 45 de plazo medio
pactado, o el sector industrial y energético con 65
y 37,2 dias respectivamente. El sector servicios,
es el que tiene un menor plazo medio de cobro de
facturas, con 60,4 dias, mientras que el plazo
pactado es de 38,9 dias.

Comportamiento en pagos en dias
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Retraso medio

Las sociedades portuguesas se retrasan de media
26,9 dias en afrontar sus obligaciones de pago.

El sector con un mayor retraso en el cobro es el
de distribucion y transporte, con una media de
retraso de 29,8 dias. En segundo lugar, se
encuentra el sector industrial y energético, donde
las empresas tienen una demora media de unos
27,8 dias.

Por debajo de la media, en una horquilla de 25 a
21 dias de retrasos se encuentran tres sectores: la
construccion con 25 dias; servicios con una
dilacion media de 21,6 dias y, por ultimo, el
sector farmacéutico y quimico, con 21 dias.
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Glosario de los términos usados

Tasa de morosidad empresarial: se define como
el cociente entre el valor de los créditos dudosos
y la facturacion total.

Periodo medio de cobro: se define como los dias
que de media tarda una empresa en el cobro de
sus facturas.

Término de pago pactado: se define como el
numero de dias que la empresa pacta en el cobro
de sus facturas.

Retraso medio: es la diferencia entre el periodo
medio de cobro y el término de pago pactado.

Sobre Axesor

Compaiia de referencia en la gestion del riesgo
de crédito empresarial, con operaciones en
Europa y Latinoamérica y mas de 20 anos de
experiencia.

Nuestro objetivo es optimizar la gestion del riesgo
apoyandonos en la innovacion, y de forma
accesible a cualquier empresa.

Somos Agencia de Rating europea.

Consulte aqui otros estudios realizados por
Axesor.


https://www.axesor.com/esp/quienes-somos/publicaciones
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El presente documento se ofrece Unicamente con fines informativos y no pretende ser una recomendacion en cuanto a transacciones,
inversiones o estrategias de cualquier manera a cualquier lector. Los usuarios deben tomar sus propias decisiones independientes,
comerciales o de otro tipo, con respecto a la informacion proporcionada. Aunque hemos hecho todo lo posible para asegurarnos que la
informacion contenida en este informe ha sido obtenida de fuentes confiables, Axesor no es responsable de cualquier error u omision,
o de los resultados obtenidos del uso de esta informacion. Toda la informacion en este informe se proporciona “tal cual”, sin garantias
de integridad, exactitud, actualidad ni de los resultados obtenidos de su utilizacion, y sin garantia de ningun tipo, expresa o implicita.
En ninglin caso Axesor, sus sociedades o empresas relacionadas, o los socios, agentes o empleados de las mismas, asumiran
responsabilidad por las inexactitudes, incorrecciones, falta de correspondencia, caracter incompleto u omisiones de los datos e
informacion utilizada para la elaboracion del Documento o en relacion con cualquier uso del contenido del Documento incluso si se

advirtio de la posibilidad de tales dafios.
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